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Panorama macroeconomico

Segun el mas reciente boletin técnico del DANE (febrero 2025) el PIB de Colombia para el 2024 crecid 1.7% en comparacion
al afo anterior. Por su parte Fedesarrollo proyecta un crecimiento de 2.9% para el primer trimestre de 2025, sustentado en los
resultados del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE), que reporté un avance de 2.17% en enero-febrero. En cuanto
a inflacion, el IPC registré una variacion del 5.09% en marzo de 2025. El Banco de la Republica mantuvo la tasa de interés de
intermediacion en 9.5%, en linea con su estrategia de llevar la inflaciéon hacia la meta de 3%.
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ha permitido reducciones adicionales en la

tasa de informalidad”. Fuente: DANE, grafico Mareigua.

En resumen, tenemos una economia en una senda de recuperacion con proyecciones favorables en cuanto al crecimiento,
disminucioén de la tasa de desempleo y una estabilidad en la inflaciéon gracias a una politica monetaria rigurosa, No obstante,
el entorno internacional sigue siendo desafiante, con tensiones geopoliticas inéditas, guerras comerciales activas y cambios
regulatorios que aumentan la incertidumbre.

A nivel local, persisten alertas en sectores clave. La ANDI destacé una caida del 3.1 % en actividades secundarias durante
febrero, con descensos en el indice de produccién industrial (-2.2 %) y en la industria manufacturera (-1.2 %). Por su parte, el
exministro de Hacienda Mauricio Cardenas advirtid sobre un incremento inusual en la contratacion estatal, posiblemente
asociado a fines preelectorales, lo que contrasta con la dificil situacion fiscal del pais.
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Por otro lado, en la edicidn anterior destacamos la participacion de las personas que devengan un salario minimo dentro de
las consultas de crédito, e informamos que venian disminuyendo de forma significativa con respecto a los niveles observados
a comienzos de2024 Esta tendencia no solo se ha mantenido, sino que se ha intensificado. En el dltimo periodo analizado, las
personas que devengan un salario minimo representaron apenas el 6 % del total de consultas de crédito.

Grafico 3 (Participacion de las personas con salario minimo en el sistema financiero)
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Fuente: Mareigua.

Dentro de la formalidad, analizamos los sectores con mayor intermitencia en el pago de aportes a seguridad social. Para el
primer trimestre de 2025, los sectores con mayor participacion en las consultas de crédito fueron servicios administrativos (15
%), comercio de automotores (14 %) y actividades profesionales (11 %). Sin embargo, los niveles mas altos de intermitencia
en pagos se observaron en construccion (8,42 %), servicios administrativos (4,55 %) y turismo (3,36 %).

Grafico 4 (porcentaje de personas consultadas que no pagaron seguridad social por sector econémico)
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Fuente: Mareigua.



. Ly Grafico 4 (Evolucién novedad de retiro)
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Fuente: Mareigua.

Indicador Mareigua

Finalmente, presentamos la actualizacién del Indicador Mareigua, nuestra métrica disefiada para estimar la probabilidad de
que las nuevas colocaciones de crédito se queden sin una fuente de ingreso continua durante los proximos seis meses.

Un valor elevado del indicador sugiere que los créditos fueron otorgados a perfiles con mayor solidez en su capacidad de
pago, mientras que un valor bajo indica un aumento en el apetito de riesgo por parte del mercado. Actualmente, proyectamos
una estabilidad alrededor de los 800 puntos, lo que refleja una tendencia hacia perfiles de bajo riesgo en las consultas
crediticias.

En este contexto, es clave innovar en el ciclo de crédito utilizando fuentes de informacion no tradicionales y modelos predictivos
como los desarrollados por Mareigua, que permiten identificar nuevos segmentos y anticipar el desempefio esperado de los
clientes.

Grafico 5 (Indicador Mareigua)
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